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DNA-samenstelling van Carmignac Gestion 

ONAFHANKELIJKHEID 
Een onafhankelijke en financieel 
solide ondernemingsstructuur 

ACTIEF BEHEER 
Een beheer dat vooruitloopt  
op de markten in plaats van 
achter de feiten aan te lopen 

TOP-DOWN VISIE 
Een erkende macro-economische 
expertise, gebaseerd op synergieën 
binnen een internationaal team 

TRANSPARANTIE 
Volkomen transparante  
strategieën en een 
onbeperkt toegankelijke 
fondsinformatie 

DURF 
Een beheer dat op overtuigingen 
berust en vaak ingaat tegen  
de marktconsensus 
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Teamverantwoordelijke Fondsbeheerder Analist Jaren ervaring 

Een ervaren beheerteam 
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Carmignac Patrimoine 
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Modified 
duration 

Obligatie- 
allocatie 

Liquide 
middelen 

Blootstelling 
aandelen 

 Allocatie 
aandelen 

Rendementsbronnen: flexibel beheer 

Obligaties, aandelen en munten 
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Positionering van de portefeuille 

.ǊƻƴΥ /ŀǊƳƛƎƴŀŎ DŜǎǘƛƻƴ олκлмκнлмр 
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Obligaties Aandelen Liquiditeiten, gebruik
van Staatskas en
verrichtingen op

derivaten
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30/09/2014 30/01/2015

Carmignac Patrimoine 

Op 30/01/2015 

¤ Aandelenblootstelling: 36,72 % 

¤ Modified duration: 6,69 
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AANDELEN 
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.ǊƻƴΥ /ŀǊƳƛƎƴŀŎ DŜǎǘƛƻƴ олκлмκнлмр 

 

 

Algemene portefeuilleallocatie 

Carmignac Patrimoine 

31.90% 

12.14% 

Aandelen - Industrielanden

Aandelen - Groeilanden
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Aandelenblootstelling MSCI AC World (Eur)

Carmignac Patrimoine: ontwikkeling van  
de aandelenblootstelling sinds het begin van het jaar  

 Bron: Carmignac Gestion per  31.12.2014 
 
 

maximum 

Aandelen-
strategie 
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Bron: Carmignac Gestion, 31.12.2014 

AMERIKAANSE STRUCTURELE GROEI 

Op 31 december 2014 

ENERGIE 

Industriële waarden 

34,2 

Mondiale leiders 26,5 

Gezondheidszorg 
Discretionaire consumptie 

STRUCTURELE 
HERVORMINGEN 
IN OPKOMENDE LANDEN 

23,0 

Verkoop van het thema "Europese stabilisering" 

2,7 

JAPANS HERSTEL 2,4 

1,6 MIJNBOUW, MATERIALEN 

6,3 

CASH 3,3 

OVERIGE 

Carmignac Patrimoine: de conjunctuur- 
gevoeligheid van de portefeuille is teruggebracht 

LANGETERMIJNTHEMA'S CONJUNCTURELE THEMA'S 

91% 

Financiële sector 

Aandelen-
strategie 
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OBLIGATIES 
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De vorm van het economisch herstel in de VS en Europa 

 
 
Bron: Carmignac Gestion, juni 2014 
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Modified 
duration 

Obligatie- 
allocatie 

Liquide 
middelen 

Blootstelling 
aandelen 

 Allocatie 
aandelen 

Wat indien de rente fors zou stijgen? 

Wat indien de rente fors 
zou stijgen? 
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Ontwikkeling van mod. duration sinds 1 jaar 

.ǊƻƴΥ /ŀǊƳƛƎƴŀŎ DŜǎǘƛƻƴ нфκлмκнлмр 
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Carmignac Patrimoine 



15 15 15 

Carmignac Patrimoine:  
Allocatie van het vastrentende gedeelte 

Bron: Carmignac Gestion, 31.12.2014 
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Bedrijfsobligaties opkomende
markten

Bedrijfsobligaties ontwikkelde
markten

Staatsobligaties opkomende markten

Staatsobligaties ontwikkelde
markten
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Nettoblootstelling aan valuta's 
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Carmignac Patrimoine Referentie-indicator*

.ǊƻƴΥ /ŀǊƳƛƎƴŀŎ DŜǎǘƛƻƴ олκлмκнлмр 

 

 

 

 

 

 

*50% MSCI ACWI (EUR) (herbelegde netto dividenden) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (EUR). Driemaandelijks geherbalanceerd. 

Carmignac Patrimoine 
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RENDEMENTEN 
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Carmignac Patrimoine 

Rendement 

In het verleden behaalde resultaten vormen geen betrouwbare 
indicatie voor toekomstige resultaten.  
Bron: Carmignac Gestion, 30.01.2015 

  
Rendement  

van het Fonds 
  

Referentie-
indicator*     

2015 YTD +6,55% +6,24% 

* 50% MSCI AC WORLD NR (EUR) + 50% Citigroup WGBI All Maturities (EUR) 
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Waarom kiest u voor Carmignac Gestion? 

Ons risicobeheer tijdens crisisperiodes 

Bron: Carmignac Gestion op 30.01.2015 
Historische rendementen zijn geen betrouwbare indicator voor 
toekomstige prestaties en zijn niet constant in de tijd. 

 

 

Rendement in % 

Daling 
CARMIGNAC 

PATRIMOINE 

CARMIGNAC 

INVESTISSEMENT 

LATITUDE 

CARMIGNAC 

INVESTISSEMENT 

Uiteenspatten van de 

technologiezeepbel 

Sept. 2000- Maart 2003 

MSCI 

World 
-57 % + 0,3 % -- - 34 % 

Subprimecrisis/ Lehman 

(15/09/2008) 

15 juli 2007- 15 maart 2009 

MSCI 

World 
- 54 % + 7 % - 10,0 % - 25 % 

Zomer 2011 

1 juli 2011 - sept 2011 
BEL20 - 22,5 % + 5,5% + 1,1 % - 0,7% 

Crisis opkomende markten 

mei 2013- april 2014 

MSCI 

EM 
- 17 % - 6 % - 7,0% - 3 % 

Zomer 2014 

1 juli 2014 - 29 augustus 2014 
BEL 20 -1,8 % + 3,1 % +1,6 % + 2,7 % 

Herfst 2014 

15 sept ς 15 okt 2014 

MSCI 

World 
-6,12 % -1,2% -0,5% -3,6 % 
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Gedrag Carmignac Patrimoine in neergaande markt 

Periode 15.02.2002 ς 12.03.2003 
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Gedrag Carmignac Patrimoine in opgaande markt 

Periode 12.03.2003 ς 16.07.2007 
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